
АКТУАЛЬНОЕ СОСТОЯНИЕ 
ОТКРЫТЫХ РЫНКОВ

( дек. 2023 ) 



ВВП 
(20Y)



ср. рост = ~10% в 
год

ВВП России (трлн. руб., 20Y)



ср. рост = ~2% в год

ВВП России ($ трлн., 20Y)



ВВП-2023 (ППС, $ трлн.)



ВВП-2023 (номинальный, $ трлн.)



КАПИТАЛИЗАЦИЯ 
ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

(20Y)



индекс RTS (20Y)

ИНДЕКС RTS РОССИЯ (20Y)

coef = 0% в год 



индекс DAX (20Y)

ИНДЕКС DAX ГЕРМАНИЯ (20Y)

coef = 7.5% в год 
(сложный процент)



ИНДЕКС IDX ИНДОНЕЗИЯ (20Y)
индекс IDX (20Y)

coef = 8.0% в год 
(сложный процент)



РОСТ КАПИТАЛ. РЫНКОВ (20Y)



КАПИТАЛ. ФОНД. РЫНКОВ ($ трлн.)



РЫНОК АМЕРИКИ vs КИТАЯ (15Y)



ИЗМЕНЕНИЯ НА  
ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ 

(2Y)



Инструмент
“До”

($ млрд./мес.)
“После”

($ млрд./мес.)
Изменение 

объемов
USD (TOM) 64 26 -59%

USD (FUT) 60 31 -48%

EUR (TOM) 10 10 0%

EUR (FUT) 4 2.6 -35%

CNY (TOM) 0,3 21,3 +7000%

CNY (FUT) 0 9.1 —

СОКРАЩЕНИЕ ОБЪЕМОВ ВАЛ. РЫНКА



ОБЪЕМЫ НА ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ



НЕРЫНОЧНОЕ 
ПОВЕДЕНИЕ



АРБИТРАЖ НА ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ

Δ=1.1%ED-3.2024 (MOEX, Москва)
6E-3.2024 (CME, Чикаго)

АРБИТРАЖ EURUSD FUT



ВЫСОКАЯ ВОЛАТИЛЬНОСТЬ (20Y)

ИСТ. ВОЛАТИЛЬНОСТЬ (3M) 

КУРС USDRUB_TOM

БОЛЕЕ 15%



“отрицател
ьная” 
ставка 
рефинанси
рования 
(-7%)

ДИСКОНТ ФЬЮЧЕРСА Si (2022-2023)
ДИСКОНТ = Si-3.2023/1000 - USDRUB_TOM

“отрицательная” ставка 
рефинансирования (-7%) -10% годовых



ИНФЛЯЦИЯ
(20Y)



ИНФЛЯЦИЯ В РОССИИ (% YoY, 20Y)

ИНФЛЯЦИЯ: РОССТАТ (20Y)



ДОХОДНОСТЬ ОФЗ-3Y (%, 20Y)

ИНФЛЯЦИЯ: ОФЗ-3Y (%, 20Y)



ИНФЛЯЦИЯ: БИГ-МАК (20Y)

coef = 9% в год 
(сложный процент)



ИНДЕКС БОРЩА (10Y, 2010-2021)

coef = 8% в год 
(сложный процент)

ист: vedomosti.ru (2021-08-13)

https://www.vedomosti.ru/economics/articles/2021/08/13/881957-indeks-borscha-realnie-dohodi-rossiyan


ДКП ЦБ 
РФ и КИТАЯ



БАНК РОССИИ

ЦЕЛЕВЫЕ ОРИЕНТИРЫ :
● уровень инфляции 



БАНК РОССИИ

ИНСТРУМЕНТЫ УПРАВЛЕНИЯ:

● КЛЮЧЕВАЯ СТАВКА

● ОБЪЕМЫ РЕФИНАНСИРОВАНИЯ

● ВАЛЮТНЫЕ ИНТЕРВЕНЦИИ

 



БАНК КИТАЯ

ЦЕЛЕВЫЕ ОРИЕНТИРЫ :
● уровень инфляции 
● близость валютного курса к 

равновесному уровню
● краткосрочная ставка денежного 

рынка (репо 7 дней)
● темпы роста кредита экономике
● денежно-кредитные агрегаты

ист: Econs.online (2023-12-18)



БАНК КИТАЯ

ИНСТРУМЕНТЫ УПРАВЛЕНИЯ:
● ВНУТРЕННИЙ И ОФФШОРНЫЙ ЮАНЬ

● КЛЮЧЕВАЯ СТАВКА

● ОБЪЕМЫ РЕФИНАНСИРОВАНИЯ

● ВАЛЮТНЫЕ ИНТЕРВЕНЦИИ

● ЦЕЛЕВОЕ КРЕДИТОВАНИЕ 

● СИСТЕМА ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК 

(инструменты ден. рынка, кредиты, депозиты)

● и пр.

ист: Econs.online (2023-12-18)
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